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BAI\IQUE?
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PALATINE FRANCE MID CAP

| PROSPECTUS SIMPLIFIE |

[ Présentation succincte }

P Code ISIN : FR0000437576

P Dénomination : PALATINE FRANCE MID CAP

P Forme juridique : Fonds Commun de Placement de droit frangais

P> Société de gestion de portefeuille : PALATINE ASSET MANAGEMENT
P Délégataire : Banque PALATINE, Gestion Administrative et Comptable
P Dépositaire : Banque PALATINE

P Prime Broker : néant

P Commissaire aux comptes : BDO Marque Gendrot

P Commercialisateurs : Banque PALATINE
PALATINE ASSET MANAGEMENT

Informations concernant les placements et la gestia

P> Classification : Actions Francaises
P OPCVM d’OPCVM : Inférieur & 10% de I'actif net

P> Objectif de gestion :

Le FCP vise a permettre aux porteurs d’obtenir,laulurée de placement recommandée avec une iélatil
moindre, une rentabilité proche ou supérieure e celi marché actions francaises petites et moyennes
capitalisations.

P Indicateur de référence :

L’indice CAC Mid & Small 190, créé en janvier 200&st l'indicateur de comparaison du FCP. Cet indice
actions est composé des 190 derniéres capitalisatie I'indice SBF250, est calculé par EuronextsPan
euros, sur la base des cours de cléture. L'indiB€ ®id & Small 190 n’inclut pas les dividendes dgéias par
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les actions qui composent l'indicateur. Les infotiovas sur cet indice sont notamment disponiblesleigite
internetwww.euronext.com

Le FCP n’est ni indiciel ni a référence indiciei¢ I'indice ne constitue qu’un indicateur de congison a
posteriori de la performance. Aucune corrélatioecalindicateur n’est recherchée par la gestion.

P> Stratégie d'investissement :

La stratégie d'investissement repose sur la séledes titres centrée sur une analyse fondameatslealeurs
mises en portefeuille et ne vise pas une réplinat®l’indice.

L'univers d’investissement est composé des socféésaises de moyennes et petites capitalisabionssiéres,
le portefeuille demeure donc aussi concentré quligiadité de leurs actions en circulation le petmiea
sélection des titres se fait d’abord en fonctiorcd®@res qualitatifs puis en fonction de critegemntitatifs. La
gestion privilégie les sociétés de qualité, a bovieibilité et a prix raisonnable, sans contrais¢etorielle. Ce
type de sélection est de nature a permettre derfarpmance avec une volatilité moindre, ce quilestectif
recherché par le FCP.

Une fois la sélection faite, la gestion est actige elle ne trouve pas suffisamment de valeursphessant ses
criteres marché, le FCP peut ainsi se retrouvet awe volant significatif de liquidités. Pour couvet/ou
exposer le portefeuille, la gestion pourra inteivenr les marchés réglementés et/ou organiséearéa gré
francais. Aucune surexposition n’est recherchéla gestion aura principalement recours a des dpasasur
futures et options sur actions et/ou sur indicesr @juster I'exposition du portefeuille, en suhgtdan d'une
détention directe de titres, ou en couverture déergs détenues, les interventions ne pouvant pamir effet de
ramener le degré d’exposition au risque actiondemsous de 75% de I'actif net.

La gestion peut ponctuellement et de facon plustindg sur des valeurs en dehors de sa sélectohgrcher
des opportunités d’investissement a plus court éelon sur des sociétés dont les principaux parametre
financiers (critéres quantitatifs) s'améliorent.

Le portefeuille est composé a hauteur de 75% mimimdiactions francaises de moyennes et petites
capitalisations et peut comporter pour un maximweml@% des actions de la zone euro non francaiaes, s
contrainte de détention par secteur d’activité atnea

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP pourrastiva hauteur de 25% maximum en titres de créahce
instruments du marché monétaire, il s’'agira le glogvent de prises en pension, sur des titresaeftancais
ou de la zone euro, d'une durée inférieure a 6 e révocation a tout moment, d'émetteurs disgadane
notation supérieure a BB. Il pourra également itives moins de 10% de l'actif net en parts ou axgio
d’'OPCVM, principalement monétaires, de droit fraagegonformes ou non a la directive, gérés ou nanlgpa
prestataire ou une société liée.

P> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléasnarchés.

Compte tenu de I'orientation du FCP, I'investissgiaxpose a un certain nombre de risques, domriasipaux
sont détaillés ci-dessous.

Risque de perte en capitdlinvestisseur ne bénéficie d'aucune garantieagétal et peut donc ne pas retrouver
son capital initialement investi.

Risque actions le FCP peut, a tout moment, étre totalement omeumum a 75%, exposé aux variations de
cours affectant les marchés actions. Une baissen@dgshés actions peut entrainer une baisse deldarva
liquidative.

Risque actions de moyenne et petite capitalisatidl®PCVM investit sur des actions qui en raisoa ldur
faible capitalisation boursiére peuvent présenterrisque de marché et entrainer une baisse de ldarva
liquidative.

P Garantie ou protection : néant

P> Souscripteurs concernés et profil de 1'investisseur type :

Tous souscripteurs, souhaitant exposer son ingestisnt au marché actions francaises petites etrmege
capitalisations et supporter le profil de risquésgnté par TOPCVM.

Durée de placement recommandéapérieure & ans.
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Avertissement

Le montant gu’il est raisonnable d’investir par ghe investisseur dans cet OPCVM dépend de saisituat
personnelle, en fonction notamment de son patrieyade son horizon de placement et de son souhale @a
préférence a prendre ou non un risque financiensDaus les cas, il est fortement recommandé dersifier
suffisamment ses investissements afin de ne pa&xjpeEser uniguement aux risques de cet OPCVM.

Informations sur les frais, commissions et la fisd&aé

P Frais et commissions:

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viene@gmenter le prix de souscription payé par éstisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinvedés avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeratalis, etc...

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lomes . Taux
L Assiette N
souscriptions et des rachats bareme

En espéces : 2%
Par apport de titres : 0,50%
(sous réserve d@acceptation du géant)

\yﬂleur liquidative *

Commission de souscription non acquise a 'OP(
nombre de parts

ﬁ/aleur liquidative *

Commission de souscription acquise a 'OPCV] NEANT
nombre de parts
]
Commission de rachat non acquise a I'OPCVI\/IValeur liquidative 1%
nombre de parts
i 1 1 A
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur liquidative NEANT

nombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés démeent a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadidin (courtage, impéts de bourse, etc...) et la cmsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percuemmoént par le dépositaire et la société de gesi®on
portefeuille.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

> Des commissions de surperformance. Celles-ci rérenhéa société de gestion des lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturBef&VM.

> Des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM.

» Une part du revenu des opérations d’acquisitiazession temporaire de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a 'TOPCVM, se reporter a la partie B daspectus

simplifié.
Frais facturés a 'OPCVM Assiette Ta\ux
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC . . . .
(incluant tous les frais hors frais de transactamsur Actif net, déduction faite de 1,25% TTC

parts ou actions d’'OPCVM

g taux maximum
détenus

performance et frais li€és aux investissements dass
OPCVM ou fonds d’investissement)

Commission de surperformance Actif net Q)

Prestataire percevant des commissions de mouvemenPrélévement sur chaque

S . . 0a0,80% TTC
la société de gestion transaction
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(1) La commission de surperformance est baséeasaorhparaison entre la performance du FCP et delle
I'indice de référence défini ci-apres, sur I'exeeccomptable qui débute I€ janvier et s’achéve le dernier jour
de bourse du mois de décembre de chaque année.

L’indice de référence est égal a I'indice CAC MidSEnall 190 calculé quotidiennement, coupons namvestis
et en cours de clbture, et publié par Euronextpédormance du FCP est calculée en fonction delidon de
la valeur liquidative. Cette derniére inclut la italisation des revenus encaissés par le FCP.

- Si la performance du FCP est positive et supériaucelle de l'indice de référence défini ci-desdas,
part variable des frais de gestion représentera @8%a différence entre la performance du FCP l& ce
de l'indice de référence.

- Si la performance du FCP est négative ou infériaurelle de I'indice de référence défini précédemme
la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si en cours d’exercice, la performance du FCP, iddpudébut de I'exercice, est positive et supéaeu
celle de l'indice de référence calculée sur la mrégode, cette surperformance fera I'objet d'une
provision au titre des frais de gestion variabtes tu calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d’'une sousperformance du FCP par rappetle de 'indice de référence entre deux valeu
liquidatives, toute provision passée précédemmerd séajustée par une reprise sur provision. Les
reprises suprovision sont plafonnées a hauteur des dotatintésiaures.

Cette part variable ne sera définitivement percuka &l6ture de I'exercice comptable que si, sur
I'exercice, la performance du FCP est positiveupgsieure a celle de I'indice de référence.

Cette commission de surperformance sera directeimguitée au compte de résultat du FCP.

Procédure de choix des intermédiaires

Les intermédiaires financiers sont sélectionnéslgpanciété de gestion dans le respect des primcipe« best
execution » sur la base d’'une approche multi-a@#téiaisant 'objet d'une grille d’évaluation spégife. Un
Comité semestriel encadre la sélection des intaainéd, I'évaluation et 'adéquation de la qualls services
offerts, et analyse les statistiques d'activitéeetolume de courtage.

Modalités de partage de la rémunération sur lesatipés d'acquisitions et de cessions temporaieettices
Lorsque I'OPCVM procede a I'acquisition temporaie titres, I'intégralité des revenus liés a cefiération est
acquise a 'OPCVM, le cas échéant en cas de cetmigporaire, I'intégralité de la rémunération seagée par
'OPCVM.

P Régime fiscal :éligibilité au PEA.

Si la souscription aux parts du FCP reléve de ttgi@ation a un contrat d’assurance vie, les soptaurs se
verront appliquer la fiscalité des contrats d’aasae vie.

Ces informations ne sauraient se substituer asciellenies dans le cadre d'un conseil fiscal irdiiel.
Avertissement :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reigegventuels liés a la détention de parts de I'ORA@¢uvent
étre soumis a taxation. Nous vous conseillons des venseigner a ce sujet auprés du commercialisd&eu
'OPCVM.

Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat les demandes de souscription et de rachat sonésexux siége,
succursales et agences de la Banque PALATINE dtcaniralisées chaque jour a 11H00. Elles seramsal
exécutées sur la valeur liquidative datée du jeuledr centralisation.

Les quantités de parts souscrites ou rachetéegxpritmées en milliemes.

P Date de cléture de I'exercice le dernier jour d’ouverture de Bourse (a Paris)nthis de décembre de
chaque année.

P Affectation du résultat : Capitalisation totale des revenus.

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquiddave : Chaque jour d'ouverture de la Bourse (a Padis),
I'exception des jours fériés légaux selon le codérdvail francais.
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P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative : dans tous les guichets de
la Banque PALATINE et sur le site www.palatine.fr

P Devise de libellé des parts EURO.

P Date de création :Cet OPCVM a été agréé par la Commission des Opésatle Bourse le 04/04/1985. Il a
été créé 129/04/1985.

Informations supplémentaires:

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniesud@ents annuels et périodiques sont adressés datdai
d’'une semaine sur simple demande écrite du poaigunes de :

Banque PALATINE - 52, avenue Hoche - 75008 PARIS

Tél. : 01.47.54.40.40. Ces documents sont égaledigponibles sur le site www.palatine.fr

Le document « politique de vote » établi par lai&@cde gestion est adressé sur simple demande écri
porteur auprés de : PALATINE ASSET MANAGEMENT 2,3ue Beaujon — 75008 PARIS

Date de publication du prospectus : 11/04/2007

Le site de 'AMFwww.amf-France.orgontient des informations complémentaires suisk® Ides documents
réglementaires et I'ensemble des dispositionsivelat la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis ausouscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances du FCP au 29/12/2006
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Performances
o 1an 3 ans 5 ans
annualisées
OPCVM 16,49%| 25,08%| 6,29%
CAC Mid & Small 0 o o
190 (1) 27,98%| 28,94%| 15,87%
AVERTISSEMENT

Les performances passées ne préjugent pa
des performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps

o

La performance du FCP est calculée, le cas échéant,
coupons nets réinvestis alors que la performance de

l'indice est calculée coupons non réinvestis.
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Paris et la création de nouveaux indices de valeurs
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'ancien indice SBF Second Marché qui servait
jusqualors de référence a la gestion. A compter du
01/07/2005, le nouvel indicateur de comparaison est
l'indice CAC Mid & Small 190.



Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 29/12/2006 :

Frais de fonctionnement et de gestion 1,175%

Co(t induit par l'investissement dans d'autres OPCV M ou fonds d'investissement 0%
Ce colt se determine a partir :
des codts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0%
déduction faite des retrocesssions négociées par la société de gestion de 'OPCVM 0%
investisseur
Autres frais facturés a 'OPCVM 0,357%
Ces autres frais se decomposent en:

Commission de surperformance 0,000%

Commission de mouvements 0,357%

Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercic e clos 1,532%

Les frais de fonctionnement de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimennt a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisag et le
cas échéant de la commission de surperformancefraissde transaction incluent les frais d'intermadidn

(courtage, impdts de bourse, ...) et la commissiomdevement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion inclueamment les frais de gestion financiére, les fda gestion
administrative et comptable, les frais de dépasitale conservation et d’audit.

Codt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d'irestissement

Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVMdans des fonds d’investissement de droit étranger

(OPCVM cibles). L'acquisition et la détention d'UBPCVM cible (ou d'un fonds d’investissement) font

supporter a 'OPCVM acheteur deux types de colatués ici :

v'des commissions de souscription/rachat. Toutefofmlt de ces commissions acquises a 'OPCVM eisle
assimilée a des frais de transaction et n’est gasaccomptée ici.

v' des frais facturés directement a ’TOPCVM cible, cpmstituent des co(ts indirects pour 'OPCVM aebet

Dans certains cas, I'OPCVM acheteur peut négoa@srrétrocessions, c’est-a-dire des rabais suriceda ces

frais. Ces rabais viennent diminuer le total dasfgque 'OPCVM acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a lTOPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :

v'des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs.

v'des commissions de mouvement. La commission de emoent est une commission facturée a 'lOPCVM a
chaque opération sur le portefeuille. Le prospectmaplet détaille ces commissions. La société dtige
peut en bénéficier dans les conditions prévuesaeiiepA du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de viaigsment d’'une

année a l'autre et que les chiffres présenté®iti seux constatés au cours de I'exercice précédent

Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 29/12/2006 :

Les frais de transaction sur le portefeuille actiont représenté 0,75% de I'actif moyen.
Le taux de rotation du portefeuille actions a é&é&#,24% de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion ppaoimpte des OPCVM qu’elle gére et les société&s lant
représenté sur le total des transactions de cetiege

Classes d’actifs Transactions
Actions 28,85%
OPCVM
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BANQUE
PALATINEg

NOTE DETAILLEE : PALATINE FRANCE MID CAP

|OPCVM conforme aux normes eur'opéennes|

| — CARACTERISTIQUES GENERALES

I-1 Forme de 'OPCVM

Dénomination: PALATINE FRANCE MID CAP

Forme juridique : FCP de droit francais

Date de création et durée d’existence prévig9/04/1985 pour une durée de 99 ans.
Synthése de I'offre de gestion :

Distribution Devise de Souscripteurs Montant minimum de | . Vgleu_r
Code ISIN o A L liquidative
des revenus libellé concernés souscription T
d’origine
FR0000437576 Capitalisation EURO Tous souscripteurs Néant 76,22

Dernier rapport annuel ou périodique disponiblesitnple demande écrite auprés de :
Banque PALATINE - 52, avenue Hoche - 75008 PARIS
Ces documents sont également disponibles suelevgww.palatine.fr

-2 Acteurs

Société de gestionPALATINE ASSET MANAGEMENT- S.A. a directoire et conseil de surveillance -r8@,
Beaujon - 75008 PARIS — agrément AMF n°GP050000122104/2005.
Dépositaire: Banque PALATINE - 52, avenue Hoche - 75008 PARIRablissement de crédit agréé par le
CECEI.
Etablissement centralisateur des ordres de sous@ips/rachats: Banque PALATINE
Conservateur et établissement teneur du registre garts de 'OPCVM Banque PALATINE
Prime Broker :Néant.
Commissaire aux comptesBDO MARQUE GENDROT, 25, quai Carnot 92210 SAIKKT-OUD
Représenté par : Thomas MALESYS
Commercialisateurs Banque PALATINE - 52, avenue Hoche 75008 PARI&tablissement de crédit /
PALATINE ASSET MANAGEMENT - Société de gestion dergefeuilles
Délégataire;:  gestion administrative et comptableBanque PALATINE - S.A. a directoire et consed d
surveillance - 52, avenue Hoche 75008 PARIS — Esdanent de crédit

[l —M ODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

I1-1 Caractéristigues générales

Caractéristiques des parts :

v code ISIN: FR0O000437576

v' Nature du droit attaché aux partsChaque porteur de parts dispose d’un droit geogiété sur
les actifs de 'OPCVM proportionnel au nombre deppossédées.

v' Modalités de tenue de passiinscription en compte chez I'émetteur ou chezintermédiaire
habilité.

v Droits de vote Aucun droit de vote n’'est attaché aux parts @& Hes décisions étant prises par la
société de gestion.

v Forme des parts Les parts pourront revétir la forme au porteur mmminative, au choix des
souscripteurs.

v' Décimalisation éventuelleLe nombre de parts est exprimé en milliémes.

Date de cléture Le dernier jour de bourse de Paris du mois demére de chaque année.
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Régime fiscal Eligibilité au PEA.

Ce FCP, comme tous les OPCVM, n'est pas assujeftimpdt sur les Sociétés. Selon le principe de la
transparence I'administration fiscale considére tpigorteur est directement détenteur d'une fracties
instruments financiers et des liquidités détenw@dgFCP.

Ainsi, le régime fiscal, applicable aux sommes riises ainsi qu’aux plus ou moins-values laterdaes
réalisées, dépend des dispositions fiscales appdicaa la situation particuliere de l'investisse@haque
investisseur est invité a étudier sa situationigai®re avec son conseiller fiscal habituel.

11-2 Dispositions particulieres

Code ISIN :FR0000437576
Classification: Actions Francaises
OPCVM d’OPCVM :Inférieur & 10% de I'actif net

Objectif de gestion :

Le FCP vise a permettre aux porteurs d'obtenir,lauwlurée de placement recommandée avec une itélatil
moindre, une rentabilité proche ou supérieure de cél marché actions francaises petites et moyennes
capitalisations.

Indicateur de référence :

L’indice CAC Mid & Small 190, créé en janvier 2008st I'indicateur de comparaison du FCP. Cet indice
actions est composé des 190 derniéres capitalisatie I'indice SBF250, est calculé par EuronextisPan
euros, sur la base des cours de cléture. L'indiB€ ®lid & Small 190 n’inclut pas les dividendes ddiés par
les actions qui composent l'indicateur. Les valatligibles a cet indice sont les valeurs francases plus de
5% de rotation annuelle avec une pondération basgéda capitalisation flottante (flottant arrondiaborne
supérieure a 10%), sans plafonnement. La compposd® I'indice sera revue annuellement (fin juinesC
chiffres seront annoncés au début du mois de fyibler une date effective le premier jour de bouaisenois de
septembre. Une révision exceptionnelle sera p@&sshlcas de changement de borne d'arrondi. L'ind&te
calculé deux fois dans la journée (ouverture/cEtures données sont disponibles depuis le 30/98/19

Les informations sur cet indice sont notammentalifiles sur le site internatww.euronext.com

Le FCP n’est ni indiciel ni a référence indicieé I'indice ne constitue qu’un indicateur de congison a
posteriori de la performance. Aucune corrélatioecalindicateur n’est recherchée par la gestion.

Stratégie d'investissement :

a) Stratégies utilisées

La stratégie d'investissement repose sur la sélectes titres centrée sur une analyse fondameatslealeurs
mises en portefeuille et ne vise pas une réplinat®l’indice.

L'univers d’investissement est composé des socféaégaises de moyennes et petites capitalisationssiéres,
le portefeuille demeure donc aussi concentré gligalité de leurs actions en circulation le perme
La sélection des titres se fait d'abord en fonctercritéres qualitatifs :

- visibilité du secteur,

- positionnement de la société dans son secteur,

- qualité du management,

- stratégie marketing,

- dimension de la gamme de produits,

- cycle de vie des produits,

- recherche développement,

- dynamisme de la société,

puis en fonction de criteres quantitatifs :

- croissance future des résultats du secteur,

- croissance future des résultats de la société,

- ratios boursiers : PER,EV/CA, ..

- ratios de bilan (endettement...),

- ratios de rentabilité,

- flux prévisionnels de trésorerie (génération dshcflow libre, ..),

- comparaison avec les autres sociétés du secteur.

Une fois la sélection faite, la gestion est actverivilégie les sociétés de qualité, a bonnebiligd et a prix
raisonnable, sans contrainte sectorielle. Ce tgpsétection est de nature a permettre de la peafuzenavec une
volatilité moindre, ce qui est I'objectif recherchar le FCP. Si la gestion ne trouve pas suffisantrde valeurs
remplissant ses critéres, le FCP peut le cas éthéantrouver avec un volant significatif de ljtés.
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La gestion peut ponctuellement et de fagon plustids sur des valeurs en dehors de sa sélecgshercher
des opportunités d’investissement a plus court éeou sur des sociétés dont les principaux parameétre
financiers (critéres quantitatifs) s'améliorent.

b) Classe d'actifs (hors dérivés intégrés)

- actions : minimum 75% d’actions francaises de emme et petite capitalisations et peut comporter pm
maximum de 10% des actions de la zone euro norgdises. La gestion ne se fixe aucune contrainte de
détention par secteur d'activité ou autre.

- titres de créance et instruments du marché mineéta

Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP pourrastiva hauteur de 25% maximum en titres de créahce
instruments du marché monétaire, il s’agira le gosvent de prises en pension, sur des titres aefoancais
ou de la zone euro, d'une durée inférieure a 6 =eEE révocation a tout moment, d’'émetteurs dispadane
notation supérieure a BB, et sans répartition gnédéentre dette privée et dette publique.

- actions et parts d’autres OPCVM ou fonds d’inigsstment :
Le FCP pourra investir a moins de 10% de I'actifeme parts ou actions d’'OPCVM, principalement mainés,
de droit francais conformes ou non a la directjéés ou non par le prestataire ou une société liée

- Instruments Dérivés

Dans la limite d'une fois I'actif, le FCP pourravestir sur les instruments dérivés suivants :
- Nature des marchés d’intervention :
M réglementés
M organisés
M de gré a gré
Le FCP pourra intervenir sur les marchés finan@eerme et conditionnels réglementés et/ou orgarfiancais
et/ou étrangers
- Risques sur lesquels le gérant désire interveni
M Action
O Taux
[0 Change
I Credit
- Nature des interventions, I'ensemble des opératibevant étre limitées a la réalisation de
I'objectif de gestion :
M Couverture
M Exposition
[ Arbitrage
Pour couvrir et/ou exposer le portefeuille, le gérpeut prendre des positions en risque actionstres
assimilés, et sur indices actions.
- Nature des instruments utilisés :
M Futures
M Options
O Swaps
[0 Change a terme
[0 Dérivés de crédit
La gestion aura principalement recours aux futstgsindices actions, les options pourront étraségls sur
opportunité en fonction du niveau de la « valeargs » qu’elles intégrent.
- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteel’objectif de gestion :
[0 couverture du risque de taux
[ couverture du risque de crédit
M couverture du risque action
[ couverture du risque de change
M reconstitution d’'une exposition synthétique a desa a des risques
[0 augmentation de I'exposition au marché
Aucune surexposition n’est recherchée et la gestioa principalement recours a des opérationsusureis et
options sur actions et/ou sur indices pour ajubteposition du portefeuille, en substitution d’udétention
directe de titres, ou en couverture des actionsniéts.

- Titres intégrant des dérivés : néant

- Dépbts : néant
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- Emprunts d’espéces : dans la limite de 10%, deiéna ponctuelle, notamment en vue de pallier ledatités
de paiement différé des mouvements d’actif.

- Acquisitions et cessions temporaires de titres :
- Nature des opérations utilisées :
M prises et misesn pension par référence au code monétaire etcfieran
[0 préts et emprunts de titres par référence au casetaire et financier
[0 autre nature (a préciser)
- Nature des interventions, I'ensemble des opératibevant étre limitées a la réalisation de
I'objectif de gestion :
M gestion de la trésorerie
[0 optimisation des revenus de 'OPCVM
O contribution éventuelle a I'effet de levier de PGVM
[0 autre nature (a préciser)
- Niveau d’utilisation envisagé et autorisé :
Le FCP se réserve la possibilité d’effectuer dessajmons de prises en pension dans le cadre desteog de la
trésorerie.
- Rémunération : des informations complémentairggirédnt a la rubrique « Frais et
Commissions ».

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléasnarchés.

Compte tenu de l'orientation du FCP, l'investissg'expose a un certain nombre de risques, domriasipaux
sont détaillés ci-dessous.

Risque de perte en capitdlinvestisseur ne bénéficie d'aucune garantieagétal et peut donc ne pas retrouver
son capital initialement investi.

Risque actionsle FCP peut, a tout moment, étre totalement omaimum a 75%, exposé aux variations de
cours affectant les marchés actions. Une baisserdgshés actions peut entrainer une baisse deldarva
liquidative.

Risque actions de moyenne et petite capitalisatidl®PCVM investit sur des actions qui en raisa ldur
faible capitalisation boursiére peuvent présenterrisque de marché et entrainer une baisse de léarva
liquidative.

Risque de créditle FCP peut étre totalement exposé au risque dhbt aédr les émetteurs privés. L'émetteur
d’'un emprunt obligataire peut ne pas étre en medeite rembourser et de verser a la date contibetietérét
prévu.Ce risque de dégradation de la situation d’un é&uetteut entrainer une baisse de la valeur liguigat

Garantie ou protection Non applicable.

Souscripteurs concernés et profil de I'investissdype :

Tous souscripteurs, souhaitant exposer son ingestisnt au marché actions francaises petites etrmege
capitalisations et supporter le profil de risquésgnté par I'OPCVM.

Durée de placement recommandéapérieure & ans.

Avertissement

Le montant qu’il est raisonnable d’investir par ghe investisseur dans cet OPCVM dépend de saisituat
personnelle, en fonction notamment de son patrieyaie son horizon de placement et de son souhale @a
préférence a prendre ou non un risque financiensDaus les cas, il est fortement recommandé dergifier
suffisamment ses investissements afin de ne paxjeser uniquement aux risques de cet OPCVM.

Modalités de détermination et d’affectation des esmus : Capitalisation totale des revenus.

Caractéristiques des parts :
Devise de libellé des parts : Euro
Les souscriptions et rachats s’effectuent en mikié de parts.

Modalités de souscriptions et de rachats :

v' Périodicité de la Valeur LiquidativeJournaliére, chaque jour ouvré a la Bourse dis,Fal’exception des
jours fériés Iégaux selon le code du travail fri;mca

v' Valeur Liquidative d’origine 76,22 €

v/ Conditions de Souscriptions et de Rachdtes ordres de souscription et de rachat sontsregix siege,
succursales et agences de la Banque PALATINE dtcsoniralisés chaque jour a 11h00. lls seront alors
exécutés sur la valeur liquidative datée du joulede centralisation.

v Lieu de publication de la valeur liquidativéDans tous les guichets de la Banque PALATINEuetes site
www.palatine.fr.
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Frais et commissions :

e Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat vignsggmenter le prix de souscription payé par €stisseur
ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a 'OPCVM servent a compenser les frais
supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvedéis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeraialis, etc...

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lomdes . Taux
. Assiette N
souscriptions et des rachats baréme

En espéces : 2%
Par apport de titres : 0,50%
(sous réserve de I'acceptation du géant)

Valeur liquidativex

Commission de souscription non acquise a 'OP(
nombre de parts

Valeur liquidativex

Commission de souscription acquise a I'OPCVI NEANT
nombre de parts
Commission de rachat non acquise a 'OPCVN Valeur liquidativex 1%
nombre de parts
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur liquidativex NEANT

nombre de parts

« Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transaction incluent les frais d'internadidin (courtage, impéts de bourse, etc...) et la cmsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percummmoent par le dépositaire et la société de gest®on
portefeuille.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :

> Des commissions de surperformance. Celles-ci réreahéa société de gestion des lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturBef&VM.

> Des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM.

> Une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaire de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfanturés a TOPCVM, se reporter a la partie B daspectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Ta‘ux
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les fr_als_,hors fr:_’;us de_transactdmsur Actif net 1,25% TTC.
performance et frais liés aux investissements dass
OPCVM ou fonds d'investissement)
Commission de surperformance Actif net (1)
Prestataire percevant .Qefs commissions de mouven| Prélévement sur chaqy 040,80% TTC
la société de gestion transaction

(1) La commission de surperformance est baséeasoorhparaison entre la performance du FCP et delle
I'indice de référence défini ci-apres, sur 'exeeccomptable qui débute 1€ janvier et s’achéve le dernier jour
de bourse du mois de décembre de chaque année.

L’indice de référence est égal a I'indice CAC MidStnall 190 calculé quotidiennement, coupons namvesitis
et en cours de clbture, et publié par Euronextpédormance du FCP est calculée en fonction deligwon de
la valeur liquidative. Cette derniére inclut la italisation des revenus encaissés par le FCP.

- Si la performance du FCP est positive et supériaucelle de I'indice de référence défini ci-dessas,
part variable des frais de gestion représentera @%a différence entre la performance du FCP I&t ce
de l'indice de référence.

- Si la performance du FCP est négative ou infériaurelle de l'indice de référence défini précédemtmne
la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si en cours d’exercice, la performance du FCP, iddpudébut de I'exercice, est positive et supéeeu
celle de l'indice de référence calculée sur la mérésode, cette surperformance fera I'objet d'une
provision au titre des frais de gestion variabtes Hu calcul de la valeur liquidative.
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Dans le cas d'une sousperformance du FCP par rappedle de I'indice de référence entre deux valeu
liquidatives, toute provision passée précédemmerd séajustée par une reprise sur provision. Les
reprises suprovision sont plafonnées a hauteur des dotatintésiaures.

Cette part variable ne sera définitivement percuk &l6ture de I'exercice comptable que si, sur
I'exercice, la performance du FCP est positiveupgsieure a celle de I'indice de référence.

Cette commission de surperformance sera directeimguitée au compte de résultat du FCP.

Procédure de choix des intermédiaires

Les intermédiaires financiers sont sélectionnéslpanciété de gestion dans le respect des primape« best
execution » sur la base d’'une approche multi-a@#éiaisant 'objet d'une grille d’évaluation spégife. Un
Comité semestriel encadre la sélection des intaainéd, I'évaluation et 'adéquation de la quallés services
offerts, et analyse les statistiques d'activitéeetolume de courtage.

Modalités de partage de la rémunération sur lesatipés d'acquisitions et de cessions temporaieettices
Lorsque I'OPCVM procede a I'acquisition temporaietitres, I'intégralité des revenus liés a cetiération est
acquise a I'OPCVM, le cas échéant en cas de cetsigporaire, l'intégralité de la rémunération seagée par
'OPCVM.

Il —INFORMATIONS D’ ORDRE COMMERCIAL

Distributions : Banque PALATINE - 52, avenue Hoche - 75008 PARIS

Rachat ou remboursement des partBanque PALATINE — 52 avenue Hoche — 75008 PARIS

Diffusion des informations. Banque PALATINE - 52, avenue Hoche - 75008 PARISur le site
www.palatine.fr
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IV —REGLES D' INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicabled’'OPCVM respecte les ratios obligatoires prépas le Code monétaire et
financier au Livre IlI, Titre ler, Chapitre IV, Sém 1 (le décret 89-623 du 6 septembre 1989 modifant
abrogé).

CONDITIONS DU ELIGIBILITE

LIMITES B INVESTISSENMENT ACTIF NET

IFEPFTS ET LU ITES

Jusqu'a 100 % en dépdfs, respectant les conditions de
larticle 2.1 du décrat n"88-623. Par aillewrs, MNOPCWM peul
détenir des liquidités & titre accessoire dans [a stricle limite
des besains s a la gestion de ses flux

Un OPCWWM paut employer jusqu'a 20 % de
son actif dans des dépols placés auprés du
méme  éablissement de  crédit  (liguidités
COMmprises)

AUCTIONS, TITHES DE CREANCE, PARKTS E1 TITRES DE CREANCE ENDS FAR IS FOUC

Jusqu'a 100 %% en instrumants financiers définis aux a, b
et d du 2% de l'article 1 du décrat BS-623. Ces instruments
financiers sont soit admis a la négociation sur un marché
réglamenté dont le sidége ast ixé dans un Etat parlie 3
l'accord sur IEspace économigue europdan, soit admis a
la négociation sur un autre marché réglamenté pour autant
gue calui-ci m'a pas &té exclu par 'dutorilé des Marchés
Financier

Sont assimilés & des instruments financiers admis 2 13
négociation sur un marcheé réglementé les instruments
financiers émis dés lors gue leur admission a la
négociation a eté damandée. Toulefois, celte assimilatian
cesse de produire effet un an aprés 'émission, si, & celie
date, M'admission a la négociation n'a pas &té obtenue

Un OPCWM ne peul employer en fitres d'un
méme groupe émettewr plus de 5 % de sas
aclifs sauf

- pour les  instruments  financiers
garantis suivant les conditions du [-17) da
l'article 4-1 du décret 89-523, pour lesquels
le sauil de 5% est remplacé par 35% at par
100% gils proviennent de sx amissions
différentes [aucune ne dépassant 30% de
'actif de CPCWVM) et pour lesguels le seuil
der 40% leurs est inapplicable |

- pour cerfaines obligations  amisas
confarmément au -27 du méme article, dont
le seuwil sara de 25% de lactf pour chague
obligation sous résarve que lensemble das
coligations de ce type dans leguel NCPCWVM
a investi ne dépasse pas 80% de Factif.

Far dérogation a cefte bmita, un arnganisme de
placement collectif en valeurs mobiliéres peut
employer jusgqu'a 10 % de son actif en
instruments financiers mentionnés au a, b et d
du 2% de larficle 1er émis par une mame
entité s la wvaleur fotale des instruments
investis dans plusieurs entités formant un
méme émealteur tel gue défini & Farticle 4-2 ne
dépasse pas 20 % de lactif et si la valewr
fofale de ces instruments ne dépasse pas 40
% de l'adif Toulefois, pendant une période
de =ix mois suivant la date de Fagrément de
lorgan=me, |3 limite de 40 % mest pas
applicable. [ci-aprés ensemble dénommé e
« ratio 3%-10%, 200640% »)

PARTS ET ACTIONS DVOPCYM OU DE FONDE D' INVESTISSEMENT

Jusqu'a 10 % en OPCVM de droit francais ou suropéens

conformes & la directive ou an actions et parts de fonds
dinvestisseament
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AUTHES ACTIFS ELIGIBLES DANS LA LIMITE DES 10 %

Jusqu'a 10 % de I'actif en bons de souscription, bans de
camss, bilets 4 ordre, billels hypothécaires, actions ou
parts de fonds dinvestissemant de droit  éranger
répondant aux critéres fixés par le réglement général de
'Autorite des marchés financiers, adlions ou parks de
FCPR, de FCINMT, dOPCWM ou de fonds dinvestissement
francais ou étrangers investissant plus de 10 % en parls
ou actions JOPCVM ou de fonds dinvestissement,
d'OPCYM nourriciers, d'OPCYM 2 régles dinvestissament
allégées, d'OPCVM & procédure allégée, d4OPCWVM
contraciuels, et en instruments finanders non nagociés
sur des marchés réglementas ou des TCH ne remplissant
pas chacune des guatre conditions déligibilité visées ci-
dessus. En outre sont inclus dans le ratio « Aufres actifs
éligibles = lesx OPCVM ou fonds dinvestissement aux-
mémes investis & plus de 10 % en parls ou aclions
dOPCWM ou de fonds dinvestissament.

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Instruments financiars & tlerme lals que définis a larlicle
4-5 du décret n"B9-623

L'engagement résullart de ces instruments
financiers a terma ne doit pas dépasser une
fois l'actil A lexceplion des conirats sur
indices reconnus par FAulorité des Marchés
Financiers, linvestissament sur ces contrats
esl pris en comple pour le calcul du ratio de
506510 % 20 26440 2%

ACQUISTTIONS ET CESSIONS TEME

HORLALRES DE TITHES

Jusqu'a 100 % en opérations de cession temporaire
dinsfruments financiers. Jusqu'a 10 % en opérations
d'geguisition temparaine d'instruments financiers. La limite
est portée 3 100 % dans le cas d'opération de prise an
pansion contre espéces, 3 la condition gue les instruments
financiars pris an pension ne fassent 'objet d'aucune
opération de cession y compris temporaire ou de remise
en garantie.

Les opérations dacguisition ou de cession
tempaoraire  dinstruments financiers  doivent
étre prises en comple, en positif ou en négatif
pour l'application des régles générales de
composition de 'achf, des ratios d'emprise
des régles dexposition au  risgue  de
contrepartie et des régles d'engagement.

PRET ET EAIPRUNT IV

ESPECES

Emprunt d'espéces | pas plus de 10 % de lactif.

RISOUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME CO-CONTRACT AN
AUQUISTTIONS KT CESSIONS TENMI

I EN INETRUMENTS FINANUCIERS A TERME ET EN
MRLALRES K TITHES

Conformément au | de larticle 4-4 du décret 89-823, le
rimque de contrepartie sur un méme coconfractant est le
risque que celui-ci mangue 3 une de ses obligations et
améne de ce fait Forganisme de placement collechif en
valeurs mobilidéres 2 subir una perte financiére. Le risgue
da contrepartie sur un méme co-contractant est égal & la
valeur de marché des contrats diminuée des paranfies
constituges, le cas achéant, au profit de Monganisme

L'exposition de lorganisme au nsgue de
contrepartie sur um méamea  co-contractant
résultant des contrats mentionnés auwx articlas
4-5 & 4-9 esl limitée 2 10 % de son actif

INSTRUMENTS FINANCIERS COMPORTANT UN L

AETRUMENT FINAMUIER A& TERME

Conformément & laricle 4-7 du décret n"B5-623, dés lors
gu'un instrument  financier comporte  folalemert  ou
| partiellement un instrument financier 3 terme, ce dermier

e ————————————————————————————————

caloul du ratio de 5 %WM0 % - 20 W40 %
caloul du risgue de conlrepartie, calcul de
lengzaement sur les marchés & ferme
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doit &tre pris en compla pour Fapplication des régles |respact des condiions de fond et de forme

suivanies [voir ci-contre a droita) liges au contratl constituant des instruments
financiers a terme, régles relalives aux
dérivés de cradit

RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE

Un organisme de placament collectif &n valeurs mobiligres ne peut employer plus de 20 % de son actif en
instruments financiers mentionnés aux a, b et d du 27 de larticle 1er dune méme entité, en dépdls placas
auprés de celle-ci cu en risque da contrepartie défini au | de larticle 4-4 découlant de celle-ci En cas
dinvestEsament en pour les instrumeants financiers garantis suvant les conditions du 1-17) de larticle 4-1
du décret n"89-623, le ratio de 20 % peul &lre porté 3 35 % sur une mame antité

LiMITES D' INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AL PASSIF DE L'EMETTEUR [CALCULE EMETTEUR PAR EMETTEUR])

Pas plus de 10 % dinstruments financiers assortis d'un droit de vate d'un mémea émettewr. Pas plus de
10 % d'instruments financiers mentionnés aux a) et dj du 2° de larticle 1% du décret n° 89523, donnant
accés direclement ou indirectement au capital dun méme ametteur (actions, actions 3 dividende
prioritaire, cedifical d'investissemant, bons de souscriplion, obligations convertibles, échangeables en
titres donnant directement ou indirectement accés au capital...). Pas plus de 10 % dinstruments
financiers mentionnés aux b) et d) du 27 de l'aricle 1% du décret n® BS-523, conférant directement ouw
indirectement un drait de créance genéral sur le patrimaine d'un méma émelteur (dant titres participatils
obligations  convertibles, obligations  échangeables ou  subordonnées  conférant directement ou
indirectemeant un droit de créance général sur le patrimoine. .. ). Pas plus de 25 % de parts ou actions d'un
méme OPCWM. Pas plus de 5 % de |a valeur des parls émises par un méme FCC pour les fonds dont la
sociEté de gestion est placée sous le contréle, au sans de larticle 355-1 de la loi du 24 juillet 1965, d'un
établisament de cradit ayant cédé des créances au fonds, el par une Sicav dont les dirigeants sociaux et
dirigeants titulaires d'un contrat de travail dépendent d'un établissement de crédif ayant cédé des créancas
au fands.

V —REGLES D’ EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

V-1. Regles d’'évaluation

Postes du bilan et opérations a terme ferme etitiondelles :

e Les obligations libellées en devises européennesés@luées au cours de cléture du jour coté sur un
marché central ou elles sont inscrites, ou en fonat’'un cours calculé a partir d'un spread de nérc
reporté sur une courbe de taux de référence.

e Toutes les obligations (francaises et étrangéi@s) valorisées avec un coupon calculé a J+3.

e Les actions de la zone Euro, ou des autres pagpé&ems sont évaluées au cours de cléture du jour
ou au dernier cours connu.

e Lesttitres étrangers sont évalués au cours derel@tujour ou au dernier cours connu.

e Les titres de créances négociables a moins denois peuvent étre évalués de facon linéaire. Ceux
a plus de trois mois sont valorisés au prix du imé&du jour.

 Les OPCVM sont évalués a la derniére valeur ligiivdaconnue.

« Les pensions livrées sont évaluées au prix du abfgrincipal + intéréts).

e Les opérations réalisées sur les marchés a temrme fet conditionnel sont évaluées sur les marchés

francais et étrangers au cours de cléture du jour

e Pour les opérations de change a terme, le reppdrd@st amorti linéairement sur la période du
contrat.

e Les contrats d’échange de taux d’intérét sont &gk leur valeur de marché en fonction du prix
calculé par actualisation des flux de trésorertarfu(principal + intérét) au taux du marché. Ci pr
peut étre corrigé du risque de signature.

Pour les contrats dont la durée de vie est ou deuérieure a trois mois, les flux d'intérét arser
et & recevoir sont linéarisés sur la durée deegtant & courir.
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Engagements hors-bilan :

» Les contrats a terme ferme sont évalués a la vdkeunarché.
e Pour les opérations a terme conditionnelles, I'éatbn a la valeur de marché résulte de la traducti
en équivalent sous-jacent des contrats.

e Les bons de souscription et les warrants sontitesti’actif du bilan :

Les warrants sont considérés en engagement Harsdw niveau du tableau d’exposition au risque
action par leur traduction en équivalent d’actisoss-jacentes.
Les bons de souscription peuvent étre inclus dartableau d’exposition aux risques a leur valeur

boursiére ou traduits en équivalent sous-jacents.

Les contrats d’échange de taux d'intérét sont @gatuleur valeur nominale.

Le FCP est un OPCVM de type A dont I'engagementlesiinstruments financiers a terme est calculénskel
méthode de I'approximation linéaire telle que diéfia I'article 411-44-4 du réglement général deMRA

V-2. Méthode de comptabilisation

Produit des valeurs a revenu fixeméthode du coupon encaissé.

Frais de transaction ces frais sont exclus du prix de revient degumsents financiers.

Derniére mise a jour 04/2007
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FoNDs commuN DE PLACEMENT « PALATINE FRANCE MID CAP »

REGLEMENT
TITRE I - ACTIFS ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés emspahaque part
correspondant a une méme fraction de I'actif dudéonChaque
porteur de parts dispose d'un droit de coproprgité les actifs du
fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 40 ans a compter du 2983/sauf dans
les cas de dissolution anticipée ou de la proroggirévue au présent
reglement

Le regroupement ou la division des parts est plesgiér décision de
la Société de Gestion.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décisienla société de
gestion en milliémes dénommées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiofeetachat de parts
sont applicables aux fractions de parts dont l@wakera toujours
proportionnelle a celle de la part gu’elles repnéset. Toutes les
autres dispositions du reglement relatives auxspsieippliquent aux
fractions de parts sans qu’il soit nécessaire desplécifier, sauf
lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, la société de gestion peut, sur ses seudessidns, procéder a
la division des parts par la création de parts sbes qui sont
attribuées aux porteurs en échange des parts amesien

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts difldevient inférieur a
300.000€ ; dans ce cas, et sauf si l'actif redaviemtre temps
supérieur a ce montant, la société de gestion piendlispositions
nécessaires pour procéder dans le délai de trunte & la fusion ou a
la dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpateurs sur la
base de leur valeur liquidative augmentée, le celséant, des
commissions de souscription.

Les souscriptions et les rachats sont effectués tmnconditions et
selon les modalités définies dans le prospectuglifitnet la note
détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvest Ifalsjet d’'une
admission a la cote selon la réglementation enexigu

Les souscriptions doivent étre intégralement libgré jour du calcul

de la valeur liquidative. Elles peuvent étre efiéels en numéraire
et/ou par apport de valeurs mobilieres. La sodétgestion a le droit
de refuser les valeurs proposées et, a cet effgtpse d'un délai de
sept jours a partir de leur dépét pour faire caneaia décision. En
cas d'acceptation, les valeurs apportées sont &slselon les regles
fixées a l'article 4 et la souscription est réaisgur la base de la
premiére valeur liquidative suivant [I'acceptationesd valeurs

concernées.
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Les rachats sont effectués exclusivement en nureésziuf en cas de
liquidation du fonds lorsque les porteurs de paris signifié leur
accord pour étre remboursés en titres. lls sohésguar le dépositaire
dans un délai maximum de cing jours suivant cetufévaluation de
la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemelle
remboursement nécessite la réalisation préalablitf compris dans
le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pousr@eder trente
jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@agesskion ou le
transfert de parts entre porteurs, ou de porteunsn atiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d’'une souscriptigfil ;s’agit d’un tiers,

le montant de la cession ou du transfert doit, de échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au mim celui de la
souscription minimale exigée par le prospectus Kfi@et la note

détaillée.

En application de l'article L.214-30 du code mométat financier, le
rachat par le FCP de ses parts, comme I'émissiqrads nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paotaété de gestion,
guand des circonstances exceptionnelles I'exigersi €intérét des
porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montérg€ par la
réglementation, aucun rachat des parts ne peu¢fdctué.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part efe@ué en tenant
compte des regles d'évaluation figurant dans lee midtaillée du
prospectus complet.

TITRE Il - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la société egiog
conformément a I'orientation définie pour le fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoas le compte des
porteurs de parts et peut seule exercer les dieitgote attachés aux
titres compris dans le fonds.

Atrticle 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les
regles linvestissement sont décrits dans la no&ailte du
prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds,
dépouille les ordres de la société de gestion coaoe les achats et
les ventes de titres ainsi que ceux relatifs aefeice des droits de
souscription et d'attribution attachés aux valecwsnprises dans le
fonds. Il assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité désisions de la
société de gestion. Il doit, le cas échéant, peendutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litmeec la société de
gestion, il informe I'Autorité des Marchés Finansie



Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciees, apres
accord de I'Autorité des Marchés Financiers, paditectoire de la
société de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévus lpdoi et notamment
certifie, chaque fois qu'il y a lieu, la sincérigd la régularité des
comptes et des indications de nature comptableenast dans le
rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des MascRianciers, ainsi
gu'a celle de la société de gestion du FCP, lesgidarités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissarde sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination mheriés d’'échange
dans les opérations de transformation, fusion oissisn sont
effectuées sous le contrle du commissaire aux t@snp

Il apprécie tout apport en nature et établit saisesponsabilité un
rapport relatif a son évaluation et a sa rémuramati

Il atteste I'exactitude de la composition de l'dott des autres
éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg fién commun
accord entre celui-ci et le conseil et le cons&tdinistration ou le
directoire de la société de gestion au vu d'un gnogne de travail
précisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfaat établit un
rapport sur les conditions de cette liquidation.

Il atteste les situations servant de base a laldlitibn d’acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deigesttablit les
documents de synthése et établit un rapport sge&ion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire et nkemble des
documents ci-dessus est contrdlé par le commissakeomptes.

La société de gestion tient ces documents a lasiispn des porteurs
de parts dans les quatre mois suivant la cléturéedercice et les

informe du montant des revenus auxquels ils orit do@s documents
sont soit transmis par courrier a la demande egprdss porteurs de
parts, soit mis a leur disposition a la sociétégdstion ou chez le
dépositaire.

TITRE 1ll - MODALITES D’AFFECTATION DES
REVENUS

Article 9 - Revenus capitalisés

Le résultat net de I'exercice est égal au montags$ ¢htéréts,
arrérages, dividendes, primes et lots, jetons dsgmce ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le porteffe du fonds majoré
du produit des sommes momentanément disponibldsrenhué des
frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatiend’exercice
augmenté des reports a nouveau et majoré ou dintinwEolde des
comptes de régularisation des revenus afférerésertice clos.

Elles sont intégralement capitalisées chaque aankexception de
celles qui font I'objet d’'une distribution obligate en vertu de la loi.
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TITRE IV FUSION-SCISSION-DISSOLUTION-
LIQUIDATION

Article 10 - Fusion - scission

La société de gestion peut soit faire apport, &iité ou en partie, des
actifs compris dans le fonds a un autre OPCVM qg'gkre, soit
scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fendsnuns dont elle
assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuventréalisées
gu’'un mois aprés que les porteurs en aient ét@svislles donnent
lieu a la délivrance d’'une nouvelle attestationcima@nt le nombre de
parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent, pendant treniesjanférieurs au
montant fixé a l'article 2 ci-dessus, la sociétégdstion en informe
I'Autorité des Marchés Financiers et procéde, sqéfration de fusion
avec un autre fonds commun de placement, a laldigsodu fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle
informe les porteurs de parts de sa décisionpatir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapheptées.

La société de gestion procede également a la dissoldu fonds en
cas de demande de rachat de la totalité des mHrtsessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dépiosi n'a été
désigné, ou a I'expiration de la durée du fondgefle-ci n'a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Maci@nanciers par
courrier de la date et de la procédure de dissoiuttenue. Ensuite,
elle adresse a l'Autorité des Marchés Financiersrdpport du
commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée paoleiété de gestion
en accord avec le dépositaire. Sa décision dat @ise au moins 3
mois avant I'expiration de la durée prévue poublals et portée a la
connaissance des porteurs de parts et de l'Autaig® Marchés
Financiers.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chea@t la société de
gestion, est chargé des opérations de liquidali®sont investis a cet
effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaleseactifs, payer les
créanciers éventuels et répartir le solde dispendritre les porteurs
de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetih d’exercer
leurs fonctions jusqu’a la fin des opérations daitiation.

TITRE V - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de Domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuv/étever pendant la
durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors ddigsdation, soit

entre les porteurs de parts, soit entre ceuxdei sbciété de gestion ou
le dépositaire, sont soumises a la juridictiontdbsinaux compétents.
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